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Ujawnienia zagadnien zwigzanych z klimatem w raporfowaniu niefinansowym
spotek gietdowych indeksu WIG-paliwa

Disclosure of climate-related issues in the non-financial reporting
of WIG-oil&gas listed companies

Streszczenie: Sprawozdawczo$¢ sSrodowiskowa obejmuje zaréwno zagadnienia dotyczace niekorzystnego
wplywu przedsiebiorstwa na otoczenie przyrodnicze, ale tez prezentacje dziatan, ktére podejmowane sa na
rzecz jego ochrony. Wsréd réznorodnych kwestii o charakterze ekologicznym szczegdlne zainteresowanie
znajduje klimat. Celem artykutu jest ukazanie znaczenia problematyki informacji dotyczacych raportowania
kwestii zwigzanych z klimatem oraz ich ujecia w sprawozdawczosci niefinansowej przedsiebiorstw nalezacych
do sektora ,paliwa i gaz” notowanych na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie. W artykule postuzo-
no sie analiza aktow prawnych, literatury przedmiotu oraz badaniem danych empirycznych pochodzacych ze
sprawozdan oraz stron internetowych spétek gietdowych indeksu WIG-paliwa. Praktyka przedsiebiorstw pa-
liwowych pokazuje, ze sp6tki notowane na rynku kapitatowym, zauwazajq istotno$¢ tych zagadnien zaréwno
w aspekcie wptywu klimatu na prowadzong dziatalno$¢, jak i oddziatywania tych podmiotéw na klimat. Proby
raportowania kwestii zwigzanych z klimatem podejmuja jednak tylko te jednostki, ktére sa zobligowane do
ujawniania informacji niefinansowych. W perspektywie zachodzacych zmian klimatycznych i zwiekszania sie
Swiadomosci ekologicznej uwzglednienie zagadnien dotyczacych klimatu wydaje sie nieuniknione.

Abstract: Environmental reporting covers both issues related to the negative impact of the enterprise on the
natural environment, but also the presentation of actions taken to protect it. Among the various ecological
issues, climate is of particular interest. The aim of the article is to show the importance of information related
to reporting on climate-related issues and their inclusion in the non-financial reporting of companies from
the oil&gas sector listed on the Warsaw Stock Exchange. In the article, the author used the analysis of legal
acts, literature on the subject and the study of empirical data from reports and websites of listed companies of
the WIG-oil&gas index. The practice of oil&gas companies shows that companies listed on the capital market
notice the importance of these issues both in terms of the impact of the climate on their operations and the
impact of these entities on the climate. However, attempts to report climate-related issues are made by those
entities only, that are required to disclose non-financial information. In view of the ongoing climate change
and increasing environmental awareness, taking these issues into account seems inevitable.

Stowa Kkluczowe: raportowanie §rodowiskowe; sprawozdawczo$¢ niefinansowa; ujawnienia klimatyczne;
klimat
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Wstep

Koncepcja zré6wnowazonego rozwoju opiera sie na zatozeniu, Zze prowadzenie wszelkiej
dziatalnosci cztowieka, w tym réwniez gospodarczej, powinno by¢ tak ksztattowane,
aby z jednej strony zaspokaja¢ aktualne potrzeby, ale majac na wzgledzie réwniez przy-
szte pokolenia. Stanowi ona prébe sformutowania programu integrujacego réznorod-
ne ptaszczyzny ludzkiego dziatania, ktéry opiera sie na refleksji moralnej odnoszacej
sie do odpowiedzialnos$ci cztowieka za przyrode. Integracja ta polega na przenikaniu
sie ptaszczyzn: moralnej, ekologicznej, technicznej, ekonomicznej, prawnej, spotecznej
i politycznej (Pawtowski, 2006). Zréwnowazony rozwoj przejawia sie w harmonii po-
miedzy systemem gospodarczym, spotecznym i przyrodniczym. W tym celu niezbedne
jest podejmowanie dziatan prowadzacych do poprawy jakosci Zycia, ktére jednoczesnie
nie beda przyczyniaty sie do degradacji srodowiska naturalnego.

Dazenie przedsiebiorstw do osiggania zysku za wszelka cene zderza sie obecnie
z idea ich spotecznej odpowiedzialno$ci wobec otaczajacego $wiata. Nie wystarczy
juz bowiem wyprodukowanie wyrobéw czy ustug o wysokiej jakos$ci. Ze wzgledu na
coraz wieksza $wiadomos¢ ekologiczng nabywcédw, produkcja powinna sie odbywac
z poszanowaniem Srodowiska naturalnego. Preferencje konsumentéw przektadaja sie
nastepnie na wymagania potencjalnych inwestoréw oraz maja wptyw na ekonomiczne
decyzje menadzerdw. Wszystkie te grupy interesariuszy oczekuja od przedsiebiorstw
rzetelnych informacji o charakterze srodowiskowym.

Sprawozdawczo$¢ Srodowiskowa obejmuje zar6wno zagadnienia dotyczace nie-
korzystnego wptywu przedsiebiorstwa na otoczenie przyrodnicze, ale tez prezentacje
dziatan, ktére podejmowane s3 na rzecz jego ochrony. Wéréd réznorodnych kwestii
o charakterze ekologicznym szczegélne zainteresowanie znajduje klimat. Celem artyku-
tu jest ukazanie znaczenia problematyki informacji dotyczacych raportowania kwestii
zwigzanych z klimatem oraz ich ujecia w sprawozdawczo$ci niefinansowej przedsie-
biorstw. Zagadnienie to zostanie przedstawione z punktu widzenia spo6tek nalezacych
do sektora ,paliwa i gaz” notowanych na Gietdzie Papieré6w Wartos$ciowych w Warsza-
wie. W artykule postuzono sie analizg aktéw prawnych, literatury przedmiotu oraz ba-
daniem danych empirycznych pochodzacych ze sprawozdan oraz stron internetowych
spotek gietdowych indeksu WIG-paliwa.

KLIMAT JAKO ELEMENT SPRAWOZDAWCZOSCI éRODOWISKOWE]

Klimat jest jednym z czynnikéw ekologicznych ksztattujacych srodowisko przyrodni-
cze. Obejmuje catoksztatt zjawisk pogodowych utrzymujacych sie na danym obszarze,
takich jak temperatura i wilgotno$¢ powietrza, opady atmosferyczne, ci$nienie at-
mosferyczne, wiatr, zachmurzenie, nastonecznienie, osady atmosferyczne. Szczegélne
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znaczenie klimatu przejawia sie w tym, iz skutki jego zmian rodza znaczace nastep-
stwa zaréwno ekologiczne, jak i spoteczne, ekonomiczne czy polityczne. Konsekwencja
negatywnego wptywu dziatalnosci cztowieka na sSrodowisko naturalne jest ocieplenie
klimatu, ktére stanowi obecnie globalny problem bezpieczenistwa ekologicznego (Mty-
narski, 2017: 63).

Informacje ekologiczne stanowia specyficzny zbiér danych o charakterze interdy-
scyplinarnym odnoszacy sie do stanu srodowiska przyrodniczego (w tym jego poszcze-
gblnych komponentéw) oraz przedstawiaja relacje wynikajace z aktywnosci podmio-
tow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza. Wpltyw przedsiebiorstw na $rodowisko
mozna rozpatrywac poprzez pryzmat zaréwno dziatan niepozadanych, degradujacych
$rodowisko naturalne, jak i dokonan stuzacych poprawie jego stanu.

Rzetelnych i wiarygodnych informacji srodowiskowych dostarcza system tzw.
»zielonej rachunkowos$ci”, ktéra stanowi narzedzie utatwiajace podejmowanie decyzji
zwigzanych z dziatalnos$cig proekologiczna jednostki. Jej istota polega na ciagtym i sys-
tematycznym gromadzenia informacji - wraz z ich przetwarzaniem (kontrolg) - o dzia-
taniach z zakresu wptywu jednostki na srodowisko, ktérego celem jest redukcja kosz-
tow Srodowiskowych (Cieslak, 2014: 814). Rachunkowo$¢ $rodowiskowa obejmuje
swoim zakresem w pierwszej kolejnosci pomiar zuzycia zasob6éw $rodowiska, kosztéw
ochrony srodowiska, strat i korzysci ekologicznych, zobowigzan ekologicznych, a na-
stepnie ich prezentacje (Macuda, 2015: 101). WdrozZenie w jednostce rachunkowosci
ekologicznej przejawia sie w prowadzeniu ewidencji zwigzkéw dziatalnosci gospodar-
czej ze Srodowiskiem nie tylko w ujeciu warto$ciowym, ale takze w innych miernikach,
na przyktad naturalnych. Nalezy wyodrebnia¢ w niej zaréwno koszty, jak i przychody
o charakterze srodowiskowym, z przypisaniem ich do konkretnych produktéw. Spra-
wozdawczo$¢ sSrodowiskowa powinna by¢ dostosowana do zaistniatych potrzeb infor-
macyjnych, jej czestotliwos¢ i periodyzacja nie musi pokrywac sie z okresami sprawoz-
dawczymi przewidzianymi w rachunkowosci finansowej. Dzieki temu mozliwe jest jej
wykorzystanie do oceny realizacji r6znych celéw dziatalnosci przedsiebiorstwa (Zuba-
lewicz, 2005: 121).

Generowane w systemie ,zielonej rachunkowosci” informacje sa okreslane jako
raportowanie Srodowiskowe. Zakres, czestotliwos$¢ i forma sprawozdan o charakterze
ekologicznym jest uzalezniona w duzej mierze od uwarunkowan prawnych. Niewat-
pliwie jednak wplyw na nie ma réwniez rodzaj prowadzonej dziatalnos$ci. Poza tym
przedsiebiorstwa powinny takze uwzgledniaé wymogi stawiane im przez klientéw
(wymagania, aby produkty speiniaty standardy $rodowiskowe), konkurentow (ktérzy
lepiej uwzgledniaja troske o $rodowisko), inwestoréw i kredytodawcéw (oczekiwa-
nie na informacje o osiaggnietych i planowanych celach ekologicznych) (Kamieniecka,
Nozka, 2016).

Celem raportowania Srodowiskowego jest ukazanie wptywu dziatalnos$ci przed-
siebiorstwa na otaczajace srodowisko naturalne. W procesie komunikacji przedsie-
biorstwa z otoczeniem generuja réznego rodzaju informacje dotyczace problematyki
Srodowiskowej. Z punktu widzenia rachunkowos$ci moga mie¢ one zaréwno charakter
finansowy (odzwierciedlane w sprawozdaniu finansowym jednostki), jak i niefinanso-
wy (prezentowane w raportach niefinansowych, takich jak sprawozdanie z dziatalno-
$ci, Srodowiskowe, spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, zréwnowazonego rozwoju,
zintegrowane czy dotyczace informacji niefinansowych).
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NORMY, STANDARDY I WYTYCZNE W RAPORTOWANIU KWESTII
ZWIAZANYCH Z KLIMATEM

Pierwszym dokumentem miedzynarodowym odnoszacym sie do zagadnien zréwnowa-
zonego rozwoju w kontekscie zmian klimatycznych byta Ramowa Konwencja Narodéw
Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu podpisana na II Konferencji ONZ ,Srodowisko
i Rozw6j” (Rio de Janeiro, 3-14 czerwca 1992 r.). Jej celem byto ustabilizowanie kon-
centracji gazéw cieplarnianych w atmosferze na poziomie, ktéry zapobiegtby niebez-
piecznej antropogenicznej ingerencji w system klimatyczny. W Konwencji zwrécono
szczeg6lng uwage na konieczno$¢ prowadzenia dalszych miedzynarodowych badan
i systematycznych obserwacji w zakresie zmian klimatu oraz na takie kwestie jak: ko-
nieczno$¢ prowadzenia monitoringu emisji gazéw cieplarnianych, obowigzek przygo-
towywania programéw ochrony klimatu, popieranie i promowanie pochtaniaczy, po-
przez ktore rozumie sie jakiekolwiek procesy, dziatalno$¢ lub mechanizmy usuwajace
z atmosfery gaz cieplarniany, aerozol badZ substancje tworzaca gaz cieplarniany czy
tez wspétprace miedzynarodowa w zakresie ochrony klimatu (Szadziewska, 2013: 46).

Zawarte porozumienia i wytyczne uszczeg6towiono nastepnie w Protokole do Ra-
mowej Konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu, ktéry powstat
podczas konferencji w sprawie zmian klimatu w grudniu 1997 roku w Kioto. Wpro-
wadzono tam surowsze zobowigzania odno$nie do stabilizacji i redukcji emisji gazéw
cieplarnianych. Problematyka zmian klimatu oraz dziatan stuzacych jego ochronie po-
dejmowana byta na kolejnych Swiatowych Szczytach Klimatycznych ONZ.

Szczegblne znaczenie miato porozumienie klimatyczne podpisane pod koniec
2015 roku w Paryzu przez 195 panstw z catego $wiata. Jego celem byto wdrozenie
ogoblnoswiatowego planu walki z globalnym ociepleniem. W kontek$cie raportowania
zagadnien zwigzanych z klimatem oczekuje sie, Ze zwiekszenie przejrzystosci w tym za-
kresie doprowadzi do wiekszej zgodnosci przeptywoéw finansowych z dazeniem do ni-
skiej emisji gazéw cieplarnianych oraz rozwoju odpornego na zmiane klimatu. Stad tez,
w grudniu 2015 roku, na wniosek ministréw finanséw i prezesé6w bankéw centralnych
grupy G-20, zostata w tym celu powotana, przez Rade Stabilnos$ci Finansowej, branzo-
wa grupa zadaniowa do opracowania zalecen w zakresie dobrowolnego ujawniania in-
formacji dotyczacych ryzyka finansowego zwigzanego z klimatem (TCFD). Wydata ona
w czerwcu 2017 roku raport poswiecony zaleceniom w zakresie ujawnien finansowych
zwigzanych z klimatem.

Podstawowe elementy rekomendowane w tym raportowaniu dotycza pieciu ob-
szaréw. W zakresie zarzadzania konieczne jest uwzglednienie zagrozen i mozliwosci
zwigzanych z klimatem. Strategia przedsiebiorstwa powinna zawiera¢ rzeczywiste
i potencjalne skutki zagrozen i mozliwosci klimatycznych dla dziatalno$ci gospodar-
czej, strategii i planowania finansowego. W opisie zarzadzania ryzykiem nalezy scha-
rakteryzowac procesy stosowane przez organizacje do identyfikacji, oceny i zarzadza-
nia ryzykiem zwigzanym z klimatem. Konieczne jest takze dodanie opisu miar i celéw
uzywanych do oceny i zarzadzania istotnymi szansami oraz zagrozeniami zwigzanymi
z klimatem (Financial Stability Board, 2017).

Wilaczaniem kwestii zwigzanych z klimatem do sprawozdawczos$ci finansowej
zajmuje sie takze Rada ds. Standardéw Ujawniania Informacji dotyczacych Klimatu
(CDSB). Ramy CDSB dotyczace przekazywania informacji o Srodowisku i zmianie kli-
matu maja na celu pomoc organizacjom w przygotowaniu i wigczeniu tych kwestii do
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sprawozdania finansowego jednostki. Pozwala to inwestorom oceni¢ zwigzek miedzy
konkretnymi kwestiami §rodowiskowymi a strategia, wynikami i perspektywami orga-
nizacji (Climate Disclosure Standards Board, 2021).

Raportowanie zagadnien zwigzanych z klimatem zostato posrednio wprowadzo-
ne Dyrektywa Parlamentu Europejskiego oraz Rady Europy 2014/95/UE z 22 paz-
dziernika 2014 roku w sprawie ujawniania informacji niefinansowych i informac;ji
dotyczacych réznorodnosci przez niektdére duze spo6tki oraz grupy. Okresla ona zakres
ujawnien $rodowiskowych, ktéry powinien obejmowac obecny i przewidywany wptyw
jednostki na srodowisko (w tym réwniez w stosownych przypadkach na zdrowie i bez-
pieczenstwo), wykorzystywanie energii odnawialnej lub nieodnawialnej, emisje gazéw
cieplarnianych oraz zuzycie wody i zanieczyszczenie powietrza (Dyrektywa Parlamen-
tu Europejskiego..., 2014).

W polskich regulacjach prawnych klimat znajduje odniesienie, rowniez w sposéb
posredni, w Ustawie o rachunkowoS$ci oraz Krajowym Standardzie Rachunkowo$ci nr 9
Sprawozdanie z dziatalnosci. Ustawa o rachunkowo$ci naktada obowiazek sporzadza-
nia sprawozdania z dziatalnosci, w ktérym powinny pojawi¢ sie istotne dla oceny sytu-
acji jednostki informacje i wskazniki o charakterze finansowym i niefinansowym, tacz-
nie z zagadnieniami dotyczacymi $rodowiska naturalnego. Zobowiazuje rowniez duze
podmioty i ich grupy do sporzadzania o$wiadczenia (sprawozdania) na temat infor-
macji niefinansowych®. Powinna by¢ w nim przedstawiona problematyka faktycznego
i mozliwego wpltywu jednostki na Srodowisko naturalne, a takze sposoby, w jaki obec-
ne i przewidywalne kwestie moga wptynac na jej sytuacje, wyniki lub dalszy rozwdj.
W szczegblnosci dotyczy to polityki stosowanej przez jednostke w odniesieniu do za-
gadnien $rodowiskowych wraz z charakterystyka rezultatéw jej stosowania, procedur
nalezytej starannosci przeprowadzanych w zakresie dziatan o charakterze ekologicz-
nym, a takze ryzyka zwigzanego z dziatalno$cia jednostki, ktéra moze wywiera¢ nie-
korzystny wptyw na srodowisko naturalne (Ustawa o rachunkowosci, 1994: art. 49b).

Krajowy Standard Rachunkowosci nr 9 doprecyzowuje natomiast kwestie ujaw-
nien $rodowiskowych w sprawozdaniu z dziatalnosci (wtacznie z o$wiadczeniem/
sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych), w ktérym powinny znaleZ¢ sie
miedzy innymi informacje dotyczace zapobiegania zanieczyszczeniom i skutecznosci
kontroli tych dziatan, wptywu zuzycia energii na Srodowisko, bezposrednich i niebez-
posrednich emisji do powietrza (gazéw cieplarnianych, substancji toksycznych, sub-
stancji eutrofizujacych i zakwaszajacych itd.), wykorzystywania i ochrony zasobéw na-
turalnych (np. wody, gruntéw) i zwigzanej z tym ochrony bioréznorodnosci, gospoda-
rowania odpadami, wptywu na §rodowisko transportu lub wykorzystywania wyroboéw,
towar6w i ustug oraz ich unieszkodliwiania, czy tez opracowywanie wyrobdéw i ustug
ekologicznych.

Ponadto, jezeli jest to uzasadnione znaczacym wptywem na funkcjonowanie
jednostki lub moze stuzy¢ ocenie jej dziatalnosci, nalezy uwzgledni¢ w tym zakresie

! Zgodnie z art. 49b, ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, Dz.U.
z 2021 r. poz. 216, obowiazek sporzadzania oswiadczenia na temat informacji niefinansowych
maja podmioty, w ktérych w roku obrotowym, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finan-
sowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok, srednioroczne zatrudnienie przeliczone na peine
etaty jest wieksze niz 500 oséb oraz przekroczona jest jedna z dwéch wielkosci: 85 000 000 zt -
w przypadku sumy aktywoéw bilansu na koniec roku obrotowego; 170 000 000 zt - w przypadku
przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktéw za rok obrotowy.
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uwarunkowania zewnetrzne dotyczace ochrony srodowiska naturalnego, przepisy pra-
wa w zakresie ochrony $rodowiska oraz wyniki dziatalno$ci w sferze srodowiskowej
(Krajowy Standard Rachunkowosci nr 9, 2018).

Istnieja tez inne zalecenia i standardy, najczeSciej o charakterze globalnym, kté-
re wyznaczaja kierunki ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju,
w tym $rodowiskowych, ktére obejmuja takze klimat. Podstawa opracowania réznego
rodzaju wytycznych stuzacych sporzadzaniu niefinansowych raportéw obejmujacych
te kwestie byta konieczno$¢ uwzgledniania zagadnien dotyczacych wptywu dziatalno-
$ci gospodarczej przedsiebiorstw na klimat, jak roéwniez ukazania oddzialywania zmian
klimatu na aktywno$¢ podmiotow.

Do raportowania zagadnien dotyczacych klimatu odnosi sie komunikat Komisji Eu-
ropejskiej z dnia 5 lipca 2017 roku, ktéry doprecyzowuje wytyczne dotyczace sprawoz-
dawczo$ci w zakresie informacji niefinansowych, a nastepnie z dnia 17 czerwca 2019
roku suplement dedykowany informacjom zwigzanym z klimatem. Rekomenduje sie
w nim, aby ujawnianie informacji dotyczacych klimatu byto napisane w sposéb prosty
i czytelny dla odbiorcy oraz stanowito czes$¢ rocznej sprawozdawczo$ci niefinansowej
podmiotu. Zagadnienia zwigzane z klimatem powinny zosta¢ ujete w czeSci dotyczacej
opisu modelu biznesowego jednostki, zasad i procedur nalezytej starannosci prowa-
dzonej dziatalnos$ci, stosowanej polityki w odniesieniu do zagadnien srodowiskowych,
zarzadzania ryzykiem oraz kluczowych wskaznikéw efektywnosci.

Informacje zwigzane z klimatem powinny by¢ raportowane, jesli jest to konieczne
dla zrozumienia pozycji przedsiebiorstwa, osiagganych wynikéw czy tez rozwoju. Jest
to perspektywa najbardziej interesujaca dla inwestoréw. Szeroko rozumiane otoczenie
jednostki jest rowniez zainteresowane wptywem, jaki wywiera ona na klimat, stad tez
tego typu informacje réwniez powinny by¢ przekazywane. Oceniajac istotno$¢ infor-
macji zwigzanych z klimatem, przedsiebiorstwa powinny rozwazy¢ dtuzszy horyzont
czasowy nhiz ma sprawozdanie finansowe oraz wzig¢ pod uwage caty tanicuch wartosci.

Europejskie Laboratorium SprawozdawczoSci dziatajace przy EFRAG (Europejska
Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej, ktéra jest ciatem doradczym dla
Komisji Europejskiej) opublikowato w 2020 roku wytyczne i dobre praktyki dotyczace
ujawnien zwigzanych z klimatem. Zostaty one zebrane w dokument gtéwny oraz dwa
suplementy po$wiecone przyktadom dobrych praktyk i analizom praktycznych scena-
riuszy z zakresu raportowania dotyczacego klimatu.

Z przeprowadzonych badan wynika, Ze ujawnienia zwigzane z klimatem s3a na
wczesnym etapie wdrazania, w zwiazku z tym mozna jeszcze wprowadzi¢ rézne ulep-
szenia w tym zakresie. Trudno jest znaleZ¢ przedsiebiorstwo, ktére wykazuje wyso-
ki poziom zaawansowania dla wszystkich aspektéw takiej sprawozdawczosci. Na za-
awansowany poziom sprawozdawczo$ci klimatycznej ma wptyw poziom kapitalizacji
danej jednostki. Generalnie wszystkie badane podmioty dobrze radza sobie z raporto-
waniem stosowanej polityki zwigzanej z klimatem, ale gorzej natomiast z raportowa-
niem, w jaki sposéb monitoruja takie zasady i zarzadzaja ryzykiem. W niewielu przy-
padkach mozna znaleZ¢é wystarczajace wyjasnienie, czy i jak stosowany model bizneso-
wy przedsiebiorstwa i strategie sa odporne na ryzyko klimatyczne. Ponadto nie wida¢
powiazan pomiedzy poszczeg6lnymi obszarami tematycznymi, a opis nadzoru zarzadu
nad ryzykiem zwigzanym z klimatem i mozliwo$ciami zaangazowania w transformacje
Srodowiska sa niewystarczajace. Brak jest raportéw na temat mozliwosci, jakie stwarza
klimat, a raportowane wskazniki nie zawsze sa powigzane z celami i ryzykiem. Nalezy
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poprawic raportowanie strategii i ryzyka w r6znych horyzontach czasowych oraz dla
catego tanicucha wartosci jak réwniez unika¢ podawania informacji, ktére sa zbyt ogél-
ne lub nie zawieraja niezbednego uzasadnienia.

We wszystkich dokumentach podkresla sie, Ze nie maja one charakteru wigzacego.
Przedsiebiorstwa moga stosowac alternatywne rozwigzania do raportowania zagad-
nien zwigzanych z klimatem, jezeli speiniaja wymogi prawne. Wptyw na wybér roz-
wigzan w tym zakresie moze mie¢ specyfika dziatalnosci, lokalizacja geograficzna czy
tez charakter i skala zagrozen oraz szans zwigzanych z klimatem. Konieczne jest row-
niez elastyczne podejscie, ktére uwzglednia wprowadzanie innowacji oraz zapewnia
regularne aktualizowanie sprawozdawczo$ci zwigzanej z klimatem pod katem rozwoju
nauki.

O istotnosci tych zagadnienn moze réwniez $wiadczy¢ opracowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych alert pra-
cownikoéw dotyczacy praktyki badania pt. Uwzglednienie ryzyka zwigzanego z klimatem
w badaniu sprawozdania finansowego. Ma on na celu zwrécenie uwagi na okoliczno-
$ci uwzgledniania ryzyk zwigzanych z klimatem w badaniu sprawozdan finansowych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania (IAASB, 2020).

UJAWNIENIA ZAGADNIEN ZWIAZANYCH Z KLIMATEM
W RAPORTACH SPOLEK GIELDOWYCH

Uwzgledniajac r6znego rodzaju rekomendacje i wytyczne mozna przyjac, Ze ujawnienia
dotyczace zagadnien zwigzanych z klimatem dzielg sie na dwie grupy. Pierwsze wska-
zuja, w jaki sposéb klimat wptywa na funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Drugie nato-
miast ukazuja spos6b oddziatywania prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej na klimat
zaré6wno w aspekcie zaré6wno negatywnym, jak i pozytywnym.

W celu okreslenia aktualnego stanu raportowania zagadnien zwigzanych z kli-
matem poddano badaniu spétki nalezace do indeksu WIG-paliwa, ktéry jest indeksem
sektorowym. W jego sktad wchodza spétki uczestniczace w indeksie WIG i jednocze-
$nie zakwalifikowane do sektora ,paliwa i gaz”. Na Gieldzie Papieré6w Warto$ciowych
w Warszawie notowanych jest siedem spétek z tego sektora, jednak szczeg6étowa anali-
z3 zostaly objete wytacznie polskie grupy kapitatowe, z ktérych jedynie trzy ujawniaja
w swoich sprawozdaniach informacje niefinansowe. Dokonano przegladu zawarto$ci
firmowych stron internetowych oraz publikowanych raportéw rocznych i innych do-
stepnych sprawozdan niefinansowych za rok 2019. Zakres informacji dotyczacych kli-
matu prezentowanych przez badane sp6tki w raportach niefinansowych przedstawia
tabela 1.

Badane grupy kapitatowe sporzadzaja raporty zintegrowane, ktére tacza w jeden
spo6jny dokument zaréwno informacje o charakterze finansowym, jak i niefinansowym.
Sa tez zobowigzane do publikacji danych o charakterze niefinansowym. W tej czesci
raporty opieraja sie na standardach GRI (Global Reporting Initiative), ktéra jest nie-
zalezna, miedzynarodowa instytucja, opracowujaca i promujaca wytyczne dotyczace
publikowania informacji na temat zréwnowazonego rozwoju. Ponadto wskazywano
réwniez na uwzglednienie wytycznych TCFD (Task Force on Climate - related Financial
Disclosures), ktére dotycza zalecen odnosnie do ujawniania informacji finansowych
odnoszacych sie do klimatu. Wszystkie analizowane raporty sa dostepne na firmowych
stronach internetowych, w czes$ci dotyczacej relacji inwestorskich.



Tabela 1. Zakres informacji dotyczacych klimatu w raportach niefinansowych spétek indexu WIG-paliwa

zintegrowany /
Strategia wobec
klimatu

jel:llarllz()v:'?ki riz;;:llsrf;(?v?/zfgli) Rodzaj ujawnianych informacji dotyczacych klimatu
wlaczenie zagadnien zwigzanych z klimatem do zarzadzania strategicznego,
zarzadzanie ryzykiem dotyczacym zmian klimatycznych,
podejmowanie dziatan na rzecz ochrony klimatu takich jak: dekarbonizacja
zuzywanej energii elektrycznej i cieplnej, poszerzanie portfela o elektrownie oparte
o OZE, takze poprzez dzialania M&A, rozw¢j infrastruktury dystrybucyjnej dla
paliw alternatywnych, w tym energii elektrycznej, biopaliw i wodoru, zwiekszanie
Raport zaangazowania w obszar gospodarki obiegu zamknietego, prace badawcze
) i rozwojowe, m.in. w zakresie biopaliw, CCU, technologii pirolizy, praca zgodnie
zintegrowany / . . )
érodowisko i Klimat z wdrozonym thegro_wal_lym Systc_amem Zar_zqdz_ama, _ o
E — zgodno$¢ prowadzonej dziatalnosci z regulacjami w zakresie emisji gazow
= cieplarnianych,
g wptlyw zmian klimatycznych na prowadzong dziatalno$¢ (wzrost zapotrzebowania na
[~ wode na skutek wyzszych temperatur),
e emisje substancji zubozajacych warstwe ozonowsg,
polityka proklimatyczna przejawiajaca sie w ograniczaniu zmian klimatycznych
i promocji niskoemisyjnej gospodarki obiegu zamknietego.
opis procedur nalezytej staranno$ci (opis dziatan majacych na celu rozwdj
. dziatalnosci w oparciu o innowacyjne, niskoemisyjne technologie i produkty oraz
Sprawozdanie . . . ) ;
; .o zgodnie z zasadami gospodarki o obiegu zamknietym),
z dziatalnosci grupy . .
kapitatowej - prgcedury systemu zgrzqdzama sr(?dow1.skowego, . o
opis ryzyka w zakresie wptywu zmian klimatu na prowadzong dziatalno$¢ i sposoby
zarzadzania.
Raport ujecie zagadnien zwigzanych z klimatem w celach strategicznych dotyczacych
zintegrowany / wytwarzania,
Sprawozdanie europejskie regulacje prawne dotyczace klimatu,
z dziatalnosci grupy wptyw klimatu na osiggane wyniki finansowe,
o kapitatowej opis i ryzyka zmian w regulacjach dotyczacych klimatu na prowadzong dziatalnos$¢.
5 Raport prezentacja dziatan tagodzacych zmiany klimatyczne (wplywajacych na zmniejszenie
- zintegrowany / zuzycia gazu i energii oraz emisji spalin do atmosfery, podniesienie efektywnosci
Sprawozdanie energetycznej),
grupy kapitatowej identyfikacja ryzyka zwigzanego z emisja zanieczyszczen,
na temat informacji dziatalnos¢ w zakresie redukcji gazéw cieplarnianych,
niefinansowych wielko$¢ emisji CO, oraz substancji zanieczyszczajgcych do powietrza.
Raport roczny / wplyw zmian klimachznych na dzia%alnos’é. (zmiana preferencji nabywcéw $srodkow
P . transportu na te, ktére sg napedzane energig elektryczng),
Os$wiadczenie na - ) .
- s kluczowe ryzyka zwiagzane ze zmiang klimatu,
temat informacji . DA .
_— opis polityki klimatycznej,
niefinansowych . PR AN .
wielko$¢ emisji gazow cieplarnianych.
uwzglednienie klimatu w kluczowych celach dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
Raport (cel: przeciwdziatanie zmianom klimatu i ich skutkom),
zintegrowany wielko$¢ emisji gazow cieplarnianych, wspoétczynniki emisyjnosci,
3 szczegbdtowa charakterystyka zuzycia energii z réznych Zréodet.
S opis zagrozen i szans zwigzanych ze zmianami klimatu,
— charakterystyka implementacji réznych technologii zwigzanych z odnawialnymi
zrodtami energii,
Raport prace badawcze dotyczace koncepcji pozyskania wodoru oraz budowanie

Swiadomosci w zakresie jego zastosowania,

promowanie elektromobilno$ci,

projekty pozwalajace zwiekszy¢ udzial paliw niskoemisyjnych dzieki wykorzystaniu
LNG jako paliwa dla statkéw,

inicjatywy badawczo-rozwojowe zwiazane z produkcja niskoemisyjnego paliwa oraz
magazynowania energii.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie raportéw rocznych zamieszczonych na firmowych stronach internetowych. Pobrane
z https://raportzintegrowany2019.orlen.pl/contents/uploads/2020/07 /Raport-Zintegrowany-ORLEN-2019.pdf, https://www.
orlen.pl/PL/Odpowiedzialny_Biznes/Strony/Sprawozdania-Finansowe-PKN-ORLEN-S-A--za-2019-rok.aspx, https://pgnig2019.
pl/#1, https://inwestor.lotos.pl/193/r,2019 /raporty_i_dane/raporty_roczne (dostep 25.03.2021)
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Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona w sektorze zwiazanym z produkcja paliw
i gazu jest z cata pewnoscia obarczona ryzykiem negatywnego wptywu na klimat. Stad
tez wszystkie spo6tki ujawniaja dane dotyczace wielko$ci emisji CO, oraz innych sub-
stancji zanieczyszczajacych powietrze. Wskazuja réwniez dziatania, ktére podejmu-
ja w celu ich redukcji. Raporty zawieraja takze opisy ryzyka zwiazanego z klimatem.
Oprécz tych kwestii badane jednostki uwzgledniaja klimat w celach zarzadzania strate-
gicznego. Zauwazaja réwniez wptyw, jaki wywiera klimat na specyfike ich dziatalno$ci.
Szczegblnie w zakresie zwiekszenia szeroko pojetej $wiadomosci ekologicznej, w tym
zmian preferencji nabywcéw oraz uregulowan prawnych.

Przegladajac firmowe witryny internetowe badanych spétek mozna réwniez
znaleZ¢ informacje dotyczace klimatu. W przypadku grupy kapitatowej LOTOS s3 one
umieszczone w zaktadce obejmujacej odpowiedzialny biznes i jego wplyw na Srodowi-
sko. Spotka wskazuje na podejmowane dziatania w zakresie zmniejszenia emisji gazéw
cieplarnianych oraz monitorowania jakos$ci powietrza.

Orlen prezentuje informacje dotyczace ,zielonego finansowania” poprzez Strategie
Zréwnowazonego Rozwoju. Wskazuje réwniez, iz otrzymat certyfikat Climate Bonds
Standard dla przysztych projektéw z zakresu czystej infrastruktury transportowej, kto-
ry potwierdza standardy najlepszych praktyk w zakresie integralnosci klimatycznej,
zarzadzania wptywami i przejrzystosci.

Natomiast grupa kapitatowa PGNiG wskazuje w bardzo ogdélny sposéb, ze podej-
muje dziatania w kierunku minimalizacji negatywnego wptywu na $rodowisko. Nie
wskazuje konkretnych przedsiewzie¢. Odwotuje sie jedynie do bardziej szczegétowych
raportéw spotecznych i sSrodowiskowych.

Informacje prezentowane na stronach internetowych maja w duzej mierze cha-
rakter marketingowy, zawieraja bowiem wytacznie pozytywne aspekty dziatalnosci.
Wskazuja na stosowanie sie do obowigzujacych norm, podejmowanie inicjatyw pro-
ekologicznych oraz upowszechnianie technologii przyjaznych srodowisku. Maja na celu
ukazanie przedsiebiorstwa jako jednostki Swiadomej ekologicznie, pomimo prowadze-
nia dziatalno$ci, ktéra moze wptywaé negatywnie na klimat.

ZAKONCZENIE

W opublikowanych przez Komisje Europejska wytycznych dotyczacych raportowania
informacji zwiazanych z klimatem wskazano korzysci zwiazane z poswieceniem wiek-
szej uwagi na ten temat w obszarze sprawozdawczo$ci niefinansowej. Mozna do nich
zaliczy¢ zwiekszong $wiadomo$¢ i zrozumienie zagrozen oraz mozliwos$ci zwigzanych
z klimatem wewnatrz firmy, lepsze zarzadzanie ryzykiem i bardziej §wiadome podej-
mowanie decyzji oraz planowanie strategiczne. Ponadto, dzieki temu uzyskuje sie ta-
twiejszy dostep do inwestoréw i potencjalnie nizszy koszt kapitatu wynikajacy na przy-
ktad z wiaczenia do aktywnie zarzadzanych portfeli inwestycyjnych oraz do indekséw
zorientowanych na zréwnowazony rozwo6j. Mozna prowadzi¢ bardziej konstruktywny
dialog z interesariuszami, w szczeg6lno$ci inwestorami oraz akcjonariuszami. W dtuz-
szej perspektywie wptywa to na poprawe reputacji firmy i uzyskanie spotecznego za-
ufania do prowadzonej dziatalnosci (European Commission..., 2019).

Praktyka przedsiebiorstw paliwowych pokazuje, ze sp6tki notowane na rynku ka-
pitalowym, zauwazajg istotnos¢ tych zagadnien, zaréwno w aspekcie wpltywu klima-
tu na prowadzong dziatalnos¢, jak i oddziatywania tych podmiotéw na klimat. Proby
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raportowania kwestii zwigzanych z klimatem podejmuja jednak tylko te jednostki, kto-
re sa zobligowane do ujawniania informacji niefinansowych.

Artykut stanowi gtos w dyskusji nad wiaczeniem informacji o klimacie do spra-
wozdawczosci niefinansowej. W perspektywie zachodzacych zmian klimatycznych
i zwiekszania sie $wiadomo$ci ekologicznej, uwzglednienie tych zagadnien wydaje sie
nieuniknione.
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